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警語： 

（一）金管會僅核准富邦證券投資顧問股份有限公司提供外國有價證券顧

問業務，並未准其得在國內從事外國有價證券募集、發行或買賣之

業務。 

（二）外國有價證券係依外國法令募集與發行，其公開說明書、財務報告

及年報等相關事項，均係依該外國法令規定辦理，投資人應自行瞭

解判斷。 

 

 

此版投資人須知刊印時已盡最大注意確保本版內容資訊於當時之即時性。 

然因時間經過，本版內容刊載資料可能有所更動，敬請注意。 
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壹、證券投資顧問事業簡介： 

一、公司名稱：富邦證券投資顧問股份有限公司 

二、營業所在地：臺北市松山區敦化南路一段 108 號 10 樓 

三、負責人姓名：陳奕光 

四、公司簡介： 

富邦證券投資顧問股份有限公司(以下簡稱本公司)於民國七十七年八月十日正式設立，

母公司為富邦綜合證券股份有限公司，最終母公司為富邦金融控股股份有限公司。 

五、辦理業務種類： 

本公司主要營業項目為接受委任對證券投資有關事項提供研究分析意見或建議，發行有

關證券投資之出版品，舉辦有關證券投資之講習。 

本公司主要業務在為集團內提供證券投資分析及諮詢服務。提供總體經濟，各上、市櫃

產業研究分析，擬定投資策略與建議投資組合，及支援集團通路教育訓練與金融商品諮

詢服務。  

 

貳、外國有價證券發行市場-香港概況：  

一、一般性資料： 

(一) 國家或地區之面積、人口、語言 

土地面積 1,104.43 平方公里 

總人口 7,531,800 人(2024 年 6 月) 

語言 中文、粵語、英語 

資料來源：香港特區政府統計局 

(二) 政治背景及外交關係 

1. 政治背景： 

1997年7月1日香港由英國回歸中國統治，香港特別行政區正式成立，正式結束英國對

香港長達156年的管治，董建華就任為香港首屆行政長官。而香港特別行政區回歸中國

後，根據香港特別行政區基本法沿用大部分原有制度，目前享有獨立的政治、經濟、

司法及生活，並允許繼續以「中國香港」名義參與國際事務與其他國家簽訂協議等。 

2. 外交關係： 

香港積極參與國際活動，鞏固其國際金融、貿易、航空及航運中心的地位。香港與各

國關係保持良好，外國政府高層官員亦常到訪香港。而香港目前已參與了世界貿易組

織、亞洲太平洋經濟合作組織、亞洲開發銀行、國際結算銀行和國際奧林匹克委員會

等共14個國際組織。 

2020年5月29日美國宣布取消原給予香港的特殊待遇，範圍包括取消對香港的獨立關稅

優惠，以及暫停或終止有關移交逃犯、移交被判刑人員、豁免國際船運利得稅等雙邊

協議。 



 

- 3 - 

3. 與中國交流： 

與中國於2003年6月29日簽署《內地與香港關於建立更緊密經貿關係的安排》(CEPA)，

此為中國內地與香港簽訂的首項自由貿易協議，可為香港產品及服務開拓龐大市場，

加強內地與香港兩地之間已建立的緊密經濟合作和融合。 

而CEPA共涵蓋三大範疇： 

(1) 貨物貿易：所有經本地生產商申請並符合雙方已商定的 CEPA 原產地規則的香

港貨物，輸入內地時均可享有零關稅優惠。 

(2) 服務貿易：香港服務提供者在多個服務領域可享有優惠待遇進入內地市場。香港

的專業團體和內地規管機構亦已簽署了多項專業資格互認的協議或安排。 

(3) 貿易投資便利化：雙方同意在多個貿易投資便利化領域加強合作，改善營商環境。 

香港證監會及中國證監會於2014年4月10日刊發聯合公告批准中國與香港股票市場建立

交易及結算互聯互通機制試點，即為「滬港通」，於同年11月17日正式啟動，並進一

步在2016年12月5日啟動「深港通」，同時將總投資額度上限取消，滬港通同步跟進；

每日額度則在2018年5月1日起擴大四倍，港股通由105億元人民幣調高為420億元人民

幣，滬股通及深股通由130億元人民幣調高為520億元人民幣。 

滬港通及深港通實施規則如下： 

滬港通規則 

 港股通 滬股通 

總投資額度 不設限 不設限 

每日額度 420 億人民幣 520 億人民幣 

可投資標的 1. 恒生綜合大型股指數 

2. 恒生綜合中型股指數 

3. A+H 股 

1. 上證 180 指數 

2. 上證 380 指數 

3. A+H 股 

適用投資者 機構投資者 

帳戶結餘不少於 50 萬人民幣 

符合要求的所有機構及散戶投資者 

結算方式 人民幣進人民幣出，港幣結算 人民幣進人民幣出，人民幣結算 

資料來源：香港交易所 

 

深港通要點 

  港股通 深股通 

總投資額度 不設限 不設限 

每日額度 420 億人民幣 520 億人民幣 

可投資標的 

1. 恒生綜合大型股指數 

2. 恒生綜合中型股指數 

3. 恒生綜合小型股指數(市值>50 億 HKD) 

4. 港交所的 AH 股 

1. 深證成分指數 (市值>60 億 RMB) 

2. 深證中小創新指數(市值>60 億 RMB) 

3. 深交所的 AH 股 

適用投資者 機構投資者帳戶結餘不少於 50 萬人民幣 初期交易創業板僅限於機構投資人 

結算方式 人民幣進人民幣出，港幣結算 人民幣進人民幣出，人民幣結算 

資料來源：香港交易所 
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債券通為中國內地與香港債券市場互聯互通合作的計劃，讓中國內地與境外投資者可

以透過在香港建立的基礎設施聯接，在對方市場買賣債券，交易機制安排包括「北向

通」及「南向通」。「北向通」已於2017年7月3日開通，讓香港及其他國家的境外投

資者可以投資中國內地銀行間債券市場，2021年9月24日正式啟動「南向通」，中國機

構投資者可投資於香港債券市場。原先外資投資中國國債及地方政府債免稅，但投資

其它債券要徵收10%企業所得稅和6%增值稅，但在2018年11月22日，中國財政部、稅

務總局公布境外機構投資境內債券利息收入免稅細則，外資投資北向通各式銀行間債

券均可獲免稅。 

 

債券通實施規則如下： 

債券通規則 

 北向通 南向通 

投資額度 無投資額度限制 
年度總額度為5,000億元人民幣， 

每日額度為200億元人民幣 

可投資券種 

銀行間債券市場交易流通的各類債券，包

括國債、地方政府債、中央銀行債券、金

融債券、公司信用類債券、同業存單、資

產支持證券等 

境外發行並在香港債券市場交易流通的所

有券種 

適用投資者 機構投資者 機構投資者 

交易規則 

發送報價請求的請求量最低為100萬元人民

幣，最小變動單位為100萬元人民幣；結算

方式為券款對付 

報價、交易及結算幣種為標的債券發行條

款中約定的幣種 

 

資料來源：債券通官網 

(三) 政府組織 

1. 行政長官：為香港特區政府的首長，亦即香港特別行政區政府的領導人。 

2. 司長：層級在行政長官以下設三司司長，分別為政務司司長、財政司司長和律政司

司長，由行政長官所委任，負責制訂香港政府主要政策，直接向行政長官負

責。 

3. 決策局：在政務司司長或財政司司長底下設12個決策局，分別為公務員事務局、政

制及內地事務局、教育局、環境局、食物及衛生局、勞工及福利局、保安

局、運輸及房屋局、商務及經濟發展局、發展局、財經事務及庫務局。而

各局長向政務司司長和財政司司長匯報後，再向行政長官匯報。 

4. 部門：設在各決策局之下的「處」或「署」，如衛生署、警務處等。 
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(四) 經濟背景及各主要產業概況 

近五年香港經濟概況 

 2024 年 1-11 月 2023 年 2022 年 2021 年 2020 年 

實質經濟成長率% 2.6* 3.3 -3.7 6.5 -6.5 

通膨率% 1.8 2.1 1.9 1.6 0.3 

失業率% 3.0 2.9 4.3 5.2 5.8 

經常帳佔 GDP% 13.6 8.6 10.2 11.8 7.0 

10 年期債券利率% 3.27 3.22 3.65 1.51 0.74 

兌美元匯率 7.7832 7.8129 7.7972 7.7986 7.7566 

出口 YoY% 9.1 -7.8 -8.6 26.3 -1.5 

進口 YoY% 6.8 -5.7 -7.2 24.3 -3.3 

貿易順差總額(百萬港幣) -343,664 -467,585 -395,818 -347,136 -342,235 

註：為 2024 年前三季經濟成長率。 

資料來源：香港統計處  

 

*香港 2024 年前三季 GDP 較 2023 年同期成長 2.6%，出口、投資成長支持經濟，但私

人消費疲軟，2024/11 香港政府預估 2024 全年 GDP 成長率將處預測區間 2.5%至 3.5%

下限。 

 

 

產業概況 

香港製造業以中小企業為主，目前大多數的廠商已將生產基地北移至中國大陸，香港

本地的公司業務則集中在高附加價值的工作，以電子、成衣、紡織、鐘錶及玩具五大

行業為主。而服務業方面，批發零售、金融服務、貿易物流、旅遊會展是支柱香港經

濟的四大服務業。 

 

香港主要製造業概況 

產業別 概  況 

電子業 

1. 電子業是香港最大的製造業，電子產品是香港最大宗的出口項目 

2. 香港電子廠商大多從事原件代工製造，亦有少數廠商生產自有品牌的產品 

3. 香港電子產業面臨日本、台灣和韓國的競爭挑戰 

成衣業 
1. 是香港僱用最多勞工的製造業 

2. 香港成衣業目前面臨的挑戰主要是國際買家趨向更少量多樣、交貨期更短的訂單 

紡織業 
1. 香港目前是全球第三大紡織品出口地，出口數量與金額僅次於中國和印度 

2. 香港紡織業面臨的挑戰主要是中國工資上調和原材料價格上升，生產成本增加 

鐘錶業 

1. 香港鐘錶業出口為全球第二位 

2. 香港鐘錶生產主要為 OEM 及 ODM，但近年許多廠商已自創品牌 

3. 香港鐘錶業面對的挑戰主要是匯價波動影響廠商利潤 

玩具業 以跨國通路商為主要市場，如沃爾瑪、玩具反斗城等 

資料來源：台灣經濟部 
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香港主要服務業概況 

產業別 概  況 

批發零售業 
1. 批發零售為香港最大服務業 

2. 目前最大挑戰是店舖租金大幅上升、輸入性通膨和人力短缺的壓力 

金融業 

1. 香港是國際金融中心，全球最大的 100 家銀行，有 70 家在香港開辦業務 

2. 金融業是香港經濟的大動脈，對 GDP 貢獻達 16% 

3. 香港銀行體系分為持牌銀行、有限制牌照銀行及接受存款公司三級 

4. 全港有 151 家持牌銀行、16 家有限制牌照銀行、11 家接受存款公司和 31 家

由外資銀行在香港設立的代表辦事處。 

5. 香港目前是全球規模最大的離岸人民幣業務中心 

6. 香港為亞洲第 4 大及全球第 8 大證券市場 

物流倉儲業 
1. 運輸業是香港服務業出口賺匯的最大產業 

2. 香港是全球最繁忙和效率最高的國際貨櫃港之一 

觀光會展業 
1. 旅遊業對香港經濟的直接及間接貢獻達 15% 

2. 香港近年大力投資觀光建設，如海洋公園、迪士尼樂園等 

資料來源：台灣經濟部 

 

(五) 外國人投資情形 

在直接外來投資方面，據聯合國貿易和發展會議(UNCTAD)《2024 年世界投資報

告》，香港於 2023 年吸納外來直接投資達 1,127 億美元，全球排名維持第四位，落後

美國、中國及新加坡，投資來源以中國佔 40%為最高。 

 

對香港直接投資流入金額(十億港幣)-以投資者分類 

主要投資者國家 2023 年 2022 年 2021 年 2020 年 

中國 385.8 315.8 351.6 337.2 

英屬維爾京群島 305.2 189.8 311.0 238.4 

英國 -2.7 81.3  25.3  81.0 

開曼群島 82.9 63.4 120.5 127.2 

百慕大 26.6 55.9  87.7 -36.0 

美國 61.6 46.3 -10.1  8.5 

新加坡  4.2 32.9 -40.7 85.3 

台灣  5.1  9.1 31.4  8.3 

日本 18.9  7.8 38.3  3.7 

加拿大 27.1  1.9 32.2 72.7 

其他國家 48.1 54.8 142.5 118.5 

總計 962.8 859 1,089.7 1,044.8 

資料來源：香港統計處 

*負流入不一定指撤走資金；負流入可能是由於歸還借款予境外有聯繫公司。 
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(六) 外貿及收支情形 

香港近四年貿易概況 

 2024 年前 11 月   2023 年   2022 年  2021 年 

出口總額(十億港幣) 4,143 4,177 4,532 4,961 

出口 YoY% 9.1 -7.8 -8.6 26.3 

進口總額(十億港幣) 4,487 4,645 4,927 5,308 

進口 YoY% 6.8 -5.7 -7.2 24.3 

進出口總額(十億港幣) 8,630 8,822 9,459 10,268 

貿易順差(十億港幣) -344 -468 -396 -347 

主要出口國家 中國、美國、印度、台灣、越南、阿聯酋、日本、荷蘭、澳門、南韓  

主要進口國家 
中國、台灣、新加坡、南韓、日本、美國、馬來西亞、越南、泰國、

菲律賓 

主要貿易產品 

電動機械、儀器和用具及零件；通訊、錄音及音響設備和儀器；辦公

室機器和自動資料處理儀器；雜項製品(主要包括珠寶、金飾及銀器)；

非金屬礦物製品；專業、科學及控制用儀器及器具；動力產生機械及

儀器；攝影儀器、設備和供應品、光學器材及鐘錶；衣物及衣物配件 

資料來源：香港統計處 

(七) 外匯管理及資金匯入匯出限制 

香港没有外匯管理局，基於企業經營自由、貿易自由、市場自由及對外開放；香港政

府不設貿易限制，貨品進出口零關稅、無配額，對國內外企業一視同仁，對外投資及

外來投資均無特別限制，亦不設外匯管制；惟香港國内公司匯鉅款出境需外管局審

批，以防止資產流失。在外匯業務方面，香港目前是全球規模最大的離岸人民幣業務

中心，也是全球第六大外匯市場。 

(八) 銀行系統及貨幣政策 

銀行系統 

香港銀行體系分為持牌銀行、有限制牌照銀行及接受存款公司三級，各級銀行業務範

圍不同，只有持牌銀行和有限制牌照銀行才可稱為銀行。香港共有151家持牌銀行、16

家有限制牌照銀行、11家接受存款公司和31家由外資銀行在香港設立的代表辦事處。 
 

香港銀行體系 

分  級 概  要 

持牌銀行 只有持牌銀行才可經營往來及儲蓄戶口業務，並接受公眾任何數額與期限的存

款，以及支付或接受客戶簽發或存入的支票。 

有限制牌照銀行 有限制牌照銀行主要從事商人銀行及資本市場活動等業務，亦可接受 50 萬港幣

或以上任何期限的存款。 

接受存款公司 接受存款公司大部分由銀行擁有或與銀行有聯繫，主要從事私人消費信貸及證券

等多種專門業務。這些公司只可接受 10 萬港幣或以上，最初存款期最少為 3 個

月的存款。 

當地代表辦事處 除了上述可在香港經營存款業務的 3 類認可機構外，境外銀行亦可在香港設立當

地代表辦事處。這些辦事處不得從事任何銀行業務，其主要職責只限於銀行與香

港客戶之間的聯繫工作。 

資料來源：台灣經濟部，香港金融管理局 
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貨幣政策 

聯繫匯率制度是香港金管局首要貨幣政策目標，在聯繫匯率制度的架構內，通過穩健

的外匯基金管理、貨幣操作及其他適當的措施，維持匯率穩定。香港沒有央行，央行

角色由政府（香港金管局）和民間（商業銀行、銀行公會）共同負責，主要是由三大

貨幣發行銀行（匯豐、渣打、中銀香港）根據市場需求向市場發行貨幣。香港金管局

則是在港幣美元匯率波動超過一定範圍內，通過向市場注入美元或買入美元保證外匯

市場的基本穩定。2024 年美國 Fed 三度降息，利率調降至 4.25%~4.50%，香港也跟隨

美國降息腳步，調降基準利率，基準利率定於美國聯邦基金利率目標區間下限加 50 基

本點(bp)，或隔夜與 1 個月香港銀行同業拆息的 5 天移動平均數的平均值水準，兩者以

較高者為準，故截至 2024 年 12 月底基準利率調降為 4.75%。 

 

 (九) 財政收支及外債情形 

財政收支 

香港政府一般收入帳目的收入與開支(百萬港幣) 

 2023/2024 財年 2022/2023 財年 2021/2022 財年 2020/2021 財年 

直接稅 261,596 264,265 253,348 220,818 

間接稅 136,592 140,870 173,739 155,411 

其他收入  58,058  62,384  66,156  86,905 

從各基金轉撥款項  50,000 100,000  35,000  84,000 

總稅收 506,246 567,519 528,243 547,134 

實際開支 608,744 697,780 597,021 725,032 

轉撥各基金的款項   5,133   4,771  11,364  25,477 

總開支 613,877 702,551 608,385 750,509 

資料來源：香港統計處  

 

財政預算 

香港 2024-25 年度政府財政預算總開支為 7,769 億港幣，預估赤字為 481 億，預算支出

重點為推動經濟高質量發展，包括金融、電商、數位經濟、旅遊等產業；推動創新科

技，將補助前沿科技研究、研發機構和企業運用超算中心、生命健康研發、新型工業

化等領域；推動文化創意品牌和培育本地人才；增加土地、房屋供應等。 

 

外債情形 

香港政府對外債務總額(百萬港幣) 

 2024年第三季 2023年 2022年 2021年 

政府機構   120,953   115,361    45,707   65,549 

金融當局    34,702    31,407    30,602    1,544 

銀行 8,094,187 8,060,007 8,173,338 8,846,002 

其他界別 4,123,068 3,806,667 3,469,378 3,470,238 

直接投資 2,586,649 2,407,180 2,174,476 2,208,587 

對外債務總額      14,959,558    14,420,623    13,893,501    14,591,920 

資料來源：香港統計處 
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(十) 賦稅政策及徵課管理系統 

香港的稅制為全球最有利經商的稅制之一，在香港營利的公司只須繳納所得利潤的

16.5%的營所稅，公司可無限次結轉虧損，且香港不徵收增值稅，銷售稅或資本增益稅，

也不徵收股息或利息預扣稅，只有源自香港的收入才須課稅，在香港以外的地方所賺取

的收入毋需納稅。 

目前香港依規定課徵三項稅：所得稅、薪俸稅和物業稅，分述如下： 

 

1. 所得稅 

(1) 課稅範圍：凡在香港經營行業、專業或業務而從該行業，專業或業務獲得於香港

產生或得自香港的所有利潤（由出售資本資產所獲得的溢利除外）的人士，包括

公司、合夥商號、信託人或團體及自然人，均須繳稅。徵稅對象並無香港居民或

非港居民的分別。因此，香港居民可從海外賺取溢利，而不須在港納稅，非香港

居民如在香港賺取利潤，則須在港納稅。至於業務是否在港經營及溢利是否獲自

香港，主要是根據事實認定，但所採用的原則可參考在香港法庭及終審法院判決

的稅務案件。 

以下各項均視為來自或獲自在香港經營行業、專業或業務的收入： 

✓ 因在香港放映或使用電影或電視的影片膠捲或記錄帶，或任何錄音，或任何

與該等影片或影帶有關的宣傳資料而獲得的款項。 

✓ 因有人在香港使用或有權使用專利權、設計、商標、受版權保護的資料，秘

密工序或方程式或其他類似性質的財產而收取的款項。 

✓ 因有人在香港使用或有權使用動產，而收取租賃、租金或其他類似收費款

項。 

✓ 香港已與泰國、中國大陸、比利時、盧森堡、越南、汶萊、荷蘭、印尼、匈

牙利、科威特、奧地利、英國、愛爾蘭、列支敦士登、法國、紐西蘭、瑞士、葡

萄牙、西班牙、捷克及馬爾它等國簽署避免雙重課稅協定。並與美國簽署互免海

運事業所得稅協定，雙方海運事業的船務入息相互豁免繳稅。此外，香港稅例對

海外投資人士並無特別優待。 

(2) 評稅的基期：所得稅是根據課稅年度內的應評稅溢利而徵收的，對於按年結算帳

項的業務，應評稅利潤是按照在有關課稅年度內結束的會計年度所賺得的溢利計

算；至於 1974 年 4 月 1 日或該日以後開業，而帳項結算日期每年均截至同一日

為止的業務，應評稅利潤總額則與開業以來所獲得的按稅例調整後的利潤相等。

在有關課稅年度內，經營者須根據上一年度評定的利潤繳納一項暫繳稅。當有關

年度的利潤在下一年度評定後，首先會將已繳納的暫繳稅用以抵消該有關年度應

繳納的利得稅，如有剩餘，則用以抵消下一年度的暫繳稅。 

 

2. 薪俸稅 

(1) 課稅範圍：於香港產生或得自香港的職位、受僱及退休金的入息均須課繳薪俸

稅。「於香港產生或得自香港的入息」一詞，包括所有因在香港提供服務而獲得

的收入，但此項定義並不影響該詞的一般廣泛含義。稅率對海員、航空人員及其
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他在香港作短暫停留的人士，及在香港以任何地區已繳納在性質上與香港薪俸稅

大致相同稅項的人士，均有特別規定。 

入息一詞包括各種收入，也包括由雇主免費供給的寓所租值，或該項租值較雇員

實際付與業主租金所多出的數目，評稅時所計算的寓所租值為：雇主或與雇主有

聯繫的人士給與該雇員的薪酬總數（扣除支出折舊等後）的 10%。如雇員自賃寓

所，而由雇主補發部份所付的租金，則該寓所將視為由雇主免費供給論，如雇主

只補發部份所付的租金，該寓所仍將視為由雇主供給，但未補發的數額，則視為

雇員實際付給雇主的租金。 

(2) 評稅基礎：薪俸稅的課徵是以課稅年度內的實際入息計算，並在該課稅年度先行

徵收一項暫繳薪俸稅，到下一年度評定該課稅年度應課繳的薪俸稅後，已繳付的

暫繳稅先用以抵銷該筆稅款，如有剩餘則用以抵銷下一年度的暫繳稅。暫繳薪俸

稅是根據上一年度入息減去免稅項目後計算，如上一年度並非全年有入息，暫繳

稅則根據該課稅年度全年的估計入息減去免稅項目後計算。 

 

3. 物業稅 

(1) 課稅範圍：物業稅是向香港土地或樓宇的業主所徵收的稅項，自 2009 年 4 月起

之計算方式是將物業的評稅淨值以標準稅率 15%計稅，更可扣減 20%的維修及保

養費用。 

(2) 評稅基礎：物業的應評稅值是根據為換取物業的使用權而付予業主的代價實際租

金收入而釐定，代價包括租金、辦公室的使用權而支付的許可證費用、整筆頂手

費、支付予擁有人的服務費及管理費、由住客支付的擁有人開支（如修理費）等

等。物業的應評稅淨值是以評稅值（扣除業主支付的薪資後）減去 20%的修理及

支出免稅額後，所得出的數目。 

(3) 可申請減免的扣除額如下： 

✓ 由擁有人負責支付的薪資。 

✓ 在有關課稅年度內應該課稅但已不能追討的租金。（曾作不能追討的租金扣

除但其後收回的款項，在收回款項的年度內，須納入為用以計算評稅值的款

項）。 

✓ 供擁有人用作商業用途的物業如來向應課徵物業稅的收入已包括在納稅人所

得的溢潤內評定利得稅，或物業由擁有人自用作商業用途，則已繳付的物業稅可

從已評定的利得稅內扣除。在香港經營行業、專業或業務的法團，則可以書面向

稅務局局長申請獲免繳付可從利得稅內抵銷的物業稅。 

(4) 收稅程序：向納稅人發出的評稅通知書內均列明繳稅的期限，倘逾期而仍未清繳

全部稅款，稅務局會就逾期未繳的稅額加徵 5%的附加費，倘納稅人於繳稅限期

後六個月仍未清繳稅款及 5%的附加費，則稅務局會再加徵相等於逾期未繳款項

的總額（包括前述的 5%的附加費在內）10%的附加費，如到繳稅期限而納稅人仍

未繳交第一期暫繳薪俸稅或利得稅，則第二期稅款也視為立即到期論。 

稅務局局長有權對任何欠稅人士採取追稅行動，包括在區域法院進行民事起訴，

倘有第三者欠下欠稅人款項或準備付款予欠稅人時，稅務局局長也可以向該名第

三者發出通知，規定他將不超過所欠稅款的款項交予稅務局。拖欠稅款的納稅人
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除了須繳付在登錄判決時已到期繳付的欠稅外，還須負責繳付以下的收費和利

息： 

✓ 法院費用：(港幣630元） 

✓ 定額訟費：傳票服務（港幣300元），首被告人以外其他每名被告的額外費用

（港幣40元） 

✓ 由申索訴訟開始至判定債項全數清繳期間的利息。 

二、交易市場概況：  

(一) 背景及發展情形 

香港最早的證券交易所可追溯至 1866 年，直到 1891 年香港證券交易所成立才有正式的

股票交易市場。於 2000 年 3 月 6 日現有會員制之香港聯合交易所、香港期貨交易所及

三家結算所(香港期貨交易結算所、聯交所期權結算所、香港中央結算所)進行歸併在單

一之控股公司：香港交易及結算所有限公司(Hong Kong Exchanges and Clearing Limited，

簡稱香港交易所(HKEX))。香港交易所有兩大交易板塊，分別為主板與創業板。「主板」

正式成立於 1891 年，一般為規模較大、成立時間較長之績優公司的集資市場；「創業

板」是 1999 年 11 月 24 日成立，以高增長公司為目的，注重公司增長潛力及業務前景。 

香港是全球最活躍及流動性最高的證券市場之一，亞洲第二大及全球第六大證券市場，

開放程度高，對資金流動不設限制，亦不課徵資本增值稅或股息稅。香港是中國內地企

業交投活動最活躍的境外市場，是內地企業重要的集資中心，大部分尋求在境外證券市

場上市的內地企業選擇在香港掛牌。在《內地與香港關於建立更緊密經貿關係的安排》

(CEPA)補充協議十，中國內地承諾加強與香港的金融合作，並積極研究內地與香港基金

產品互認；內地「十二五」規劃指出，內地會支持香港成為人民幣離岸中心及基金管理

中心；2014 年 4 月 10 日，中國證監會正式批准開展「滬港證券市場互聯互通機制」試

點，並於 2014 年 11 月 17 日正式啟動，預期股票及交易所買賣基金雙邊上市的情況將

會增加，對香港金融服務的需求亦隨之上升。 

(二) 管理情形 

1. 主管機關 

香港證券及期貨市場的主管機關是證券及期貨事務監察委員會(證監會)。證監會是 1989

年根據《證券及期貨事務監察委員會條例》(《證監會條例》)成立的獨立法定監管機關。

證監會分為以下五個營運部門： 

(1) 企業融資部：負責涉及與上市事宜有關的雙重存檔職能，監管公眾公司的收購及

合併和股份購回活動，監督聯交所在上市事宜方面的職能，及執行與上市及非上

市公司有關的證券及公司法例。 

(2) 中介團體及投資產品部：負責制訂及執行證券、期貨和槓桿式外買賣中介人的發

牌規定，監察中介人的操守及財政資源，以及監管向公眾銷售投資產品的活動。 

(3) 法規執行部：負責市場監控以確定須作進一步調查的市場失當行為，處理涉嫌觸

犯有關法例及守則的個案，包括涉及內線交易及操縱市場等罪行的個案，及向違

規的持牌中介團體執行紀律程序。 
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(4) 市場監察部：負責監察兩家交易所及有關結算所的運作、促進證券及期貨市場的

發展，以及推動及發展市場團體的自律監管。 

(5) 投資產品部：向香港公眾銷售的投資產品維持一套穩健的監管制度，並監察獲認

可及註冊的投資產品對證監會守則內的規定的遵守情況。整體目標是發展香港成

為提供全方位服務的國際資產管理中心和基金的首選註冊地，亦制訂與監管資產

管理業有關的政策，並實行促進市場制訂與監管資產管理業有關的政策，並實行

促進市場發展及產品創新的措施。 

證監會另設有兩個支援部門，分別為機構事務及法務服務部門。 

2. 發行市場 

證券市場市價總值於 2024年 11月底為 34.0萬億元，較去年同期的 31.1萬億元上升 9%。

2023 年及 2024 年底上市證券與中國內地企業於香港上市家數彙總如下：  

  

上市證券 (主板及創業板)                     (截至 2024 年 11 月底) 

 2024 年 11 月 2023 年 11 月 2023 年底 

上市公司數目   2,624    2,603   2,609 

市價總值 (億元) 340,316 311,208 310,391 

新增上市公司 (家) * 7 7 73 

上市證券 (隻)  13,808  13,327  12,810 

特殊目的收購公司股

份(隻) 

4 5 5 

股本認股權證(隻) 1 2 2 

特殊目的收購公司權

證 

4 5 5 

衍生權證 (隻)   5,201   5,323   4,801 

界內證 (隻) - - - 

牛熊證 (隻)   4,225   3,586   3,578 

信託基金 (隻)    207   191    186 

債券(隻)   1,542   1,612   1,624 
資料來源:香港交易所    

 
中國內地企業 (主板及創業板)          (截至 2024 年 11 月底) 

  2024 年 11 月 2023 年 11 月 2023 年底 

H 股(隻) 358 330 339 

非 H 股內地企業(隻) 1,114 1,109 1,108 

市價總值 (佔整體市價

總值百份比) 

79.30% 77.80% 76.50% 

成交金額 (佔整體股份

成交金額百份比) 

90.50% 87.70% 87.10% 

資料來源:香港交易所    

 

 

3. 交易市場 



 

- 13 - 

2024 年 11 月的平均每日成交金額為 1,615 億元，較去年同期的 956 億元上升 69%。相

關證券市場成交金額與股價指數表現彙總如下：  

證券市場成交金額 (主板及創業板)  

  2024 年 11 月 2024 年 10 月 增/減 (%) 

每月成交金

額 (百萬元) * 

3,391,291 5,355,809 -36.70% 

每日平均成交金

額 (百萬元) * 

161,490 255,039 -36.70% 

交易日數 21 21  

*成交金額包括非港幣交易買賣的證券  

資料來源:香港交易所  

 

 

 

 

 

指數表現                                                      (截至 2024 年 11 月底) 

 2024 年 11 月  相對上月% 

增 / 減  

相對 12 個月

% 增 / 減 

標準普爾/香港交易所大型股指數 28,936.37 -5.00% 16.40% 

標準普爾/香港交易所 GEM 指數    18.05 -1.60% -13.20% 

恒生指數 19,423.61 -4.40% 14.00% 

恒生中國企業指數  6,946.68 -4.40% 18.60% 

恒生香港中資企業指數*  3,541.29 -5.90%  5.30% 

中華交易服務中國 120 指數 ^  5,843.02 -1.60% 15.70% 

中華交易服務中國香港內地指數 +  5,372.78 -4.30% 15.50% 

資料來源:香港交易所 

*：追蹤紅籌股表現 

^：追蹤 80 家內地上市企業及 40 家香港上市內地企業 

+：追蹤 40 家香港上市內地企業 

 
 

(三) 證券之主要上市條件及交易制度 

1. 上市條件 

港交所提供發行人及準發行人以下兩種集資途徑： 

(1) 主板：對象為規模較大、符合盈利或其他財務規定的公司。在主板上市的公司由

銀行、公用事業以至地產發展商、資源公司及大型公司等。發行人可選擇以股票

或香港預託證券形式在主板上市。 

(2) 創業板：創業板為第二板市場兼通往主板的踏腳石。符合主板資格規定的創業板

公司可循精簡程序轉到主板上市。 

 

彙整港交所主板與創業板上市條件如下： 

(1) 主板上市條件 

 

財務 

要求 

新申請人必須符合以下三項財務準則的其中一項（《主板規則》第 8.05 條）： 

項目/ 1.盈利 2.市值/收入 3.市值/收入/現金流量 
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規則 

股東 

應佔 

盈利 

最近一年 2,000 萬港

幣，其前兩年合計達

3,000 萬港幣 

不適用 不適用 

市值 

公眾持有部位上市時至

少達 1.25 億港幣；預

期上市時達 5 億港元 

上市時至少達 40 億港幣 上市時至少達 20 億港幣 

收入 不適用 
最近一個經審核財政年 

度至少達 5 億港幣 

最近一個經審核財政年度

至少達 5 億港幣 

現金 

流量 
不適用 不適用 

經營業務有現金流入，於

前 3 個財政年度合計至少

達 1 億港幣 

營業 

紀錄 

和 

管理層 

新申請人必須具備不少於 3 個財政年度的營業紀錄： 

1. 管理層在最近 3 個財政年度維持不變。 

2. 最近一個經審核的財政年度內擁有權和控制權維持不變。 

（《主板規則》第 8.05 條） 

最低 

公眾 

持股量 

公眾不論何時至少持有發行人已發行股本總額的 25%，其市值不得少於 5,000 

萬港幣。倘若有預托證券，且預托證券可以與其代表的股份之間自由轉換，則

公眾持有的在聯交所及其他海外市場上市的全部股份，包括預托證券所代表的

股份，均可計入前述 25% 之內。就上市時的預期市值超過 100 億港幣的發行

人而言，聯交所可接受 15% 至 25% 之間的較低百分比。無論何時均必須維持

以上釐定的最低公眾持股量。 

（《主板規則》第 8.08 條） 

股東 

人數 

至少 300 名股東（《主板規則》第 8.08（2）條）。 

由持股量最高的三名公眾股東實益擁有的百分比，不得超過上市時由公眾人士

持有的證券的 50%。（《主板規則》第 8.08（3）條） 

包銷 

安排 
公開發售部分必須獲全數包銷。 

資料來源:香港交易所 

 

(2) 創業板上市條件 

財務 

要求 

創業板新申請人必須符合下列財務準則（《創業板規則》第 11.12 A 和 11.23

（6）條）： 

股東應佔盈利 不適用 

市值 上市時至少達 1.5 億港元 

收入 不適用 

現金流量 
經營業務有淨現金流入，於前兩個財政年度合計至少達 3,000 萬港

元 

營業 

紀錄 

和 

管理層 

新申請人必須具備不少於 2 個財政年度的營業紀錄： 

1. 管理層在最近 2 個財政年度維持不變；及 

2. 最近一個完整的財政年度內擁有權和控制權維持不變。 

（《創業板規則》第 11.12A 條） 

最低 

公眾 

持股量 

公眾不論何時至少持有發行人已發行股本總額的 25%，其市值不得少於 500 

萬港元。 

就上市時的預期市值超過 100 億港幣的發行人而言，聯交所可接受 15% 至
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25% 之間的較低百分比。無論何時均必須維持以上釐定的最低公眾持股量。 

（《創業板規則》第 11.23 條） 

股東 

人數 

上市時必須至少有 100 名公眾股東（《創業板規則》第 11.23（2）（b）條） 

由持股量最高的三名公眾股東實益擁有的百分比，不得超過上市時由公眾人

士持有的證券的 50%。（《創業板規則》第 11.23（8）條） 

包銷 

安排 

並非必須做出包銷安排。然而，如果發行人擬籌集的新資本並非獲全數包

銷，新股只可以在籌得招股章程中指明的最低認購額時方可上市。 

（《創業板規則》第 11.24 條） 

資料來源:香港交易所 

2. 交易制度 

(1) 交易時間：早巿由上午九時三十分開始至中午十二時止；午市則由下午一時正開

始至下午四時止。在聖誕節前夕、新年前夕及農曆新年前夕沒有午巿。 

(2) 交易單位：單位是一「手」，每手的交易股數由個別公司自定。交易方式：交易

所的交易系統是一個買賣盤帶動的系統。在開市前時段，系統只接受輸入競價盤

及競價限價盤；在持續交易時段，系統只以限價盤、增強限價盤及特別限價盤進

行買賣。 

(3) 交割清算制度：所有買賣均須於 T+2 日交收。香港結算為所有以「貨銀對付」方

式交收的交易提供款項交收服務，即在中央結算系統內交付證券後交收款項。 

(4) 價格限制：無漲跌幅限制。 

(5) 佣金計價：由 2003 年 4 月 1 日起，經紀將可與其客戶自由商議佣金收費。 

(6) 暫停買賣機制：證券發行人不可於交易時間內刊發內幕消息。如於交易時間內出

現須予披露的事情，須即時停牌，並只可於刊發公告後的交易時段復牌。短暫停

牌最長為兩個交易日。短暫停牌結束後，在證券市場的相關證券及任何有關的結

構性產品將進行 10 分鐘的單一價格競價。 

(四)外國人買賣證券限制、租稅負擔及徵納處理應行注意事項 

1. 外國人買賣證券相關限制 

市場開放，沒有外匯管制，對資金流動不設限制，亦不課徵資本增值稅或股息稅。 

2. 租稅負擔及徵納處理 

(1) 交易徵費  

由 2010 年 10 月 1 日起，買賣雙方須分別繳納每宗交易金額 0.003%的交易徵費(計

至最接近的仙位數)予證券及期貨事務監察委員會。 

(2) 交易費  

買賣雙方須各付每宗交易金額 0.005%的交易費予交易所。 

(3) 股票印花稅  

除非另有指示外，股票轉讓時，買賣雙方均須分別繳納每宗交易金額 0.1%的股票印

花稅(不足一元亦作一元計)。 

(4) 交易系統使用費  

買賣雙方均須各付每宗交易港幣 0.50 元的交易系統使用費。至於經紀是否會將交

易系統使用費轉嫁投資者，則屬其商業決定。 

(5) 投資者賠償徵費  
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因為賠償基金的淨資產值已經超過 14 億元，證券及期貨事務監察委員會根據 2005

年證券及期貨(投資者賠償 – 徵費)(修訂)規則，於 2005 年 12 月 19 日起暫停投資

者賠償徵費 (即：買賣雙方各付每宗交易金額的 0.002% ﹝計至最接近的仙位數﹞)。 

(6) 轉手紙印花稅  

無論股份數目，每張新轉手紙須繳納轉手紙印花稅港幣 5 元予政府，由註冊股份持

有人(賣方)負責繳付。  

(7) 過戶費用  

無論股份數目，上市公司之過戶登記處收取新發股票費用，收費每張港幣 2.50 元，

由買方支付。 

三、投資人自行匯出資金投資有價證券之管道簡介 

投資人經由受託買賣外國有價證券－複委託業務投資海外有價證券時，資金係透過投資

人於交易證券商指定之金融機構所開立之新台幣或外幣帳戶，支付交割款項及國外費用。 

四、證券市場 2025 年除星期六、日外休市之國定假日 

   日  期   星 期               假  期 

1月 1 日 星期三 元旦 

1月 29日 星期三 農曆年初一 

1月 30日 星期四 農曆年初二 

1月 31日 星期五 農曆年初三 

4月 5 日 星期五 清明節 

4月 18日 星期五 耶穌受難節 

4月 21日 星期一 復活節 

5月 1 日 星期四 勞動節 

5月 5 日 星期一 佛誕節 

7月 1 日 星期二 香港特別行政區成立紀念日 

10月 1日 

10月 7日 

星期三 

星期二 

國慶日 

中秋節翌日 

10月 29日 星期三 重陽節 

12月 25日 星期四 聖誕節 

12月 26日 星期五 聖誕節後第一個周日 

資料來源:香港交易所 

附註: 本文參考證券交易所” 香港證券市場相關制度 ”，2022.07出版 

 

 


